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SONSTIGE ERLAUTERUNGEN

29 / Eventualverbindlichkeiten

Wesentliche Rechtsstreitigkeiten, in die die ProSiebenSat.1 Media SE und/oder von der ProSiebenSat.1 Media SE
kontrollierte Unternehmen als Beklagte involviert sind, werden nachfolgend dargestellt:

_ Auskunfts- und Schadensersatzklage der RTL 2 Fernsehen GmbH & Co. KG und EIl Cartel Media GmbH
& Co. KG gegen die SevenOne Media GmbH und die Sender Sat.1 Satelliten Fernsehen GmbH, ProSieben
Television GmbH, kabel eins Fernsehen GmbH und die (mittlerweile aus dem Konzern ausgeschiedene)
N24 Gesellschaft fiir Nachrichten und Zeitgeschehen mbH, anhdngig vor dem Landgericht Diisseldorf
seit dem 10. November 2008: Seit dem 10. November 2008 ist eine Auskunfts- und Schadensersatzklage der
RTL 2 Fernsehen GmbH & Co. KG und EI Cartel Media GmbH & Co. KG gegen die SevenOne Media GmbH und
die Sender SAT.1Satelliten Fernsehen GmbH, ProSieben Television GmbH, kabel eins Fernsehen GmbH und die
(mittlerweile aus dem Konzern ausgeschiedene) N24 Gesellschaft fir Nachrichten und Zeitgeschehen mbH
vor dem Landgericht Disseldorf anhdngig. Die Klagerin macht Auskunfts- und Schadensersatzanspriiche im
Zusammenhang mit der Vermarktung von Werbezeiten durch die SevenOne Media GmbH geltend. Das mit
Beschluss des Landgerichts vom 13. April 2012 in Auftrag gegebene externe Gutachten wurde im Februar 2018
vorgelegt. Der Ausgang des Verfahrens ist allerdings weiterhin nicht prognostizierbar. Insoweit wurde zum
31. Dezember 2017 keine Rickstellung gebildet.

_ Anspriiche auf Zahlung von Bestsellernachvergiitung gegen Unternehmen der ProSiebenSat.1 Group:

Auf Basis von §32a UrhG kdnnen Urheber von besonders erfolgreichen TV-Sendungen Anspriiche gegen
Unternehmen der ProSiebenSat.1 Group geltend machen. Die Sendergruppe hat zwischenzeitlich mit vier
Verbanden (Regie, Kamera, Drehbuchautoren und Schauspiel) sogenannte ,,Gemeinsame Vergutungsre-
geln” (§36 UrhG) vereinbart, nach deren Mapgabe an Regisseure, Kameramanner, Drehbuchautoren und
Schauspieler eine zusatzliche Verglitung gezahlt wird, wenn TV-Movies oder TV-Serien bestimmte Zuschau-
erreichweiten erreichen.
Fir diesen Themenkomplex wurden zum 31. Dezember 2017 insgesamt 12 Mio Euro als Riickstellung passiviert
(im Vorjahr: 6 Mio Euro), die auf bestmdglicher Schatzung der Nachvergitungen beruhen, welche voraussicht-
lich auf Grundlage der bereits abgeschlossenen sowie der sich aktuell in fortgeschrittenen Verhandlungen
befindenden Gemeinsamen Vergltungsregeln zu leisten sein werden. Der Rickstellungsbetrag bericksich-
tigt dartber hinaus auch die Risiken im Hinblick auf die noch nicht abschliefend geklarte umsatzsteuerliche
Behandlung der Bestsellervergiitungen. Es ist mdglich, dass weitere Urheber weitere berechtigte Anspriiche
nach §32a UrhG geltend machen, die nicht durch die genannten ,,Gemeinsame Vergiitungsregeln” abgedeckt
sind (z.B. auch fir andere Programmgenre). Eine verlassliche Einschdtzung der Auswirkungen auf unsere
Ergebnisentwicklung ist derzeit nicht moglich.

_ Steuerliche Risiken betreffend Bewertung des Programmvermadgens: Im Rahmen der seit 2010 bzw. 2013
laufenden steuerlichen AuBenprifung der ProSiebenSat.1 Group fir die Jahre 2004 bis 2012 haben die deut-
schen Steuerbehdrden im Juni 2017 erstmals konkret die Richtigkeit der steuerbilanziellen Behandlung des
Programmvermdgens der ProSiebenSat.1 Group in Frage gestellt. Dabei geht es insbesondere um den Ausweis
des Programmvermd&gens als Umlaufvermdgen und die Ermittlung des Werteverzehrs. Die fachlichen Diskussi-
onen mit der Finanzverwaltung sind derzeit noch nicht abgeschlossen. Insbesondere liegt noch keine schrift-
liche AuBerung der Finanzverwaltung vor, wie die Bilanzierung des Programmvermégens nach ihrer Auffas-
sung konkret gedandert werden sollte. Daher ist aktuell noch unklar, ob bzw. inwiefern die Bilanzierung dem
Grunde nach sowie die Bewertungsmethode tatsachlich zu dndern ware. Die ProSiebenSat.1 Group haélt ihre
Bilanzierungspraxis, die bisher auch von den Steuerbehdrden akzeptiert wurde, fiir gesetzeskonform. Daher
behdlt sich die ProSiebenSat.1 Group das Recht vor, gegen etwaige Steuerfestsetzungen Rechtsbehelfe einzu-
legen. Wir erachten die nach aktuellen Kenntnissen gebildete Risikorlckstellung in Hohe eines sehr niedrigen
zweistelligen Millionenbetrags als ausreichend. Es ist méglich, dass die tatsachliche Belastung von der gebil-
deten Rickstellung abweichen kann, insbesondere aufgrund von Unsicherheiten im Hinblick auf die betroffe-
nen Veranlagungszeitrdume und die anzuwendende Bewertungsmethode.
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_ Patentrechtliche Abmahnung gegen maxdome GmbH. Im vierten Quartal 2017 erhielt die maxdome GmbH
ein Schreiben der Copy Protection LLC wegen einer angeblichen Patentverletzung im Bereich der Verschlisse-
lungstechnologie. Die rechtliche Prifung hat ergeben, dass gute Verteidigungsmdoglichkeiten bestehen und es
deshalb aller Voraussicht nach nicht zu einer Inanspruchnahme kommen wird. Insoweit wurde zum 31. Dezem-
ber 2017 keine Rickstellung gebildet.

Darliber hinaus sind die ProSiebenSat.1 Media SE und von ihr kontrollierte Unternehmen Beklagte bzw. Betei-
ligte in weiteren gerichtlichen und schiedsgerichtlichen Klageverfahren und behérdlichen Verfahren. Diese Ver-

fahren haben auf Basis des heutigen Kenntnisstandes keinen bedeutenden Einfluss auf die wirtschaftliche Lage
der ProSiebenSat.1 Group.

30 / Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Neben den in der Bilanz erfassten Verbindlichkeiten bestehen auferbilanzielle sonstige finanzielle Verpflichtun-
gen. Bei den angegebenen Werten handelt es sich um Nominalbetrdage, das heift, es fand keine Abzinsung statt.

188 / SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN in Mio Euro

31.12.2017 31.12.2016
Fallig innerhalb eines Jahres 539 617
Fallig nach mehr als einem bis finf Jahren 1.952 2.180
Fallig nach mehr als finf Jahren 296 447
Einkaufsobligo fiir Programmvermégen 2.787 3.244
Fallig innerhalb eines Jahres 66 62
Fallig nach mehr als einem bis finf Jahren 136 92
Fallig nach mehr als finf Jahren 25 33
Distribution 227 187
Fallig innerhalb eines Jahres 33 35
Fallig nach mehr als einem bis finf Jahren 67 66
Fallig nach mehr als finf Jahren 7 11
Leasing- und Mietverpflichtungen 107 111
Fallig innerhalb eines Jahres 171 125
Fallig nach mehr als einem bis finf Jahren 109 37
Fallig nach mehr als finf Jahren 0 0
Ubrige finanzielle Verpflichtungen 281 162
Summe 3.402 3.704

Das Einkaufsobligo fir Programmvermdgen resultiert aus vor dem 31. Dezember 2017 abgeschlossenen Vertra-
gen fir den Erwerb von Film- und Serienlizenzen sowie Auftragsproduktionen. Ein Grofteil der Vertrdge ist in
US-Dollar abgeschlossen.

Unter der Position Distribution werden finanzielle Verpflichtungen aus Satelliten-Dienstleistungen, Verpflich-
tungen aus Vertragen lber terrestrische Nutzung und Kabeleinspeisungsgebiihren ausgewiesen. Fir Satelliten-
mieten sind im Geschéftsjahr 2017 Aufwendungen in H6he von 38 Mio Euro (Vorjahr: 24 Mio Euro) angefallen.

Die unkiindbaren Leasing- und Mietverpflichtungen beinhalten im Wesentlichen Mietverpflichtungen aus Gebau-
demieten, IT-Ausstattung und Kfz-Leasing, die aufgrund ihres wirtschaftlichen Inhalts als Operating-Leasing-
vertrage zu klassifizieren sind. Im Geschaftsjahr 2017 fielen insgesamt 39 Mio Euro (Vorjahr: 33 Mio Euro) an
Operating-Leasing-Aufwendungen an. Die IFRS 16 Einfihrung mit den dazugehdérigen finanziellen Auswirkungen
auf die ProSiebenSat.1 Gruppe wird im Abschnitt - .Anderungen von Rechnungslegungsvorschriften” er|gutert.
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31/ Sonstige Erlduterungen nach IFRS 7 zum Finanzrisikomanagement
und zu den Finanzinstrumenten

Die ProSiebenSat.1 Group ist im Rahmen ihrer laufenden Geschaftstatigkeit und aufgrund ihrer Fremdfinanzie-
rung verschiedenen finanzwirtschaftlichen Risiken ausgesetzt. Diese Risiken werden im Rahmen des Finanzrisi-
komanagements vom Zentralbereich Group Finance & Treasury gesteuert. Ziele des Finanzrisikomanagements
sind die Sicherung der Zahlungsfahigkeit und die risikoaddquate Steuerung der Marktpreisrisiken. Die hierbei
eingesetzten derivativen Finanzinstrumente dienen ausschlieflich der Absicherung bestehender Risiken und
werden nicht zu Spekulationszwecken verwendet. Die Grundsatze, Aufgaben und Zustdndigkeiten des Finanz-
risikomanagements sind in der internen Konzernfinanzrichtlinie der ProSiebenSat.1 Group geregelt. Es findet
eine monatliche Risikoberichterstattung an den Vorstand statt.

Die nachfolgend erlduterten Risiken wurden als wesentlich identifiziert und werden laufend bewertet. Die
ProSiebenSat.1 Group sieht sich nach Berticksichtigung von Sicherungsaktivitaten keinen wesentlichen Risiko-
konzentrationen ausgesetzt.

ZINSRISIKEN

Unter Zinsrisiko versteht die ProSiebenSat.1 Group das Risiko steigender Finanzierungskosten durch einen Anstieg
des Zinsniveaus. Die ProSiebenSat.1 Group ist durch ihre variabel verzinslichen finanziellen Verbindlichkeiten
einem Zinsrisiko ausgesetzt. Diese umfassen ein endfalliges Darlehen (Term Loan), dessen Nominalvolumen
sich zum 31. Dezember 2017 auf 2,100 Mrd Euro (Vorjahr: 2,100 Mrd Euro) belief und eine revolvierende Kredit-
fazilitat (RCF) mit einem Rahmenvolumen zum Bilanzstichtag in Hohe von 750 Mio Euro (Vorjahr: 600 Mio Euro).
Der Konzern hat im April 2017 die Falligkeit der syndizierten Kreditvereinbarung um zwei Jahre bis April 2022
verlangert und in diesem Zusammenhang die revolvierende Kreditfazilitat um 150 Mio Euro auf 750 Mio Euro
erhéht. Im Geschaftsjahr 2017 wurde die RCF nicht in Anspruch genommen. Die Verzinsung des Term Loans und
der RCF erfolgen variabel zu Euribor-Geldmarktkonditionen zuziiglich einer Kreditmarge. Dariber hinaus hat die
ProSiebenSat.1 Group drei syndizierte Schuldscheindarlehen in einer Gesamthdéhe von 500 Mio Euro begeben
- siehe Ziffer 27 ,Finanzielle Verbindlichkeiten” wovon eine Tranche in Héhe von 50 Mio Euro variabel verzinst wird.

Das Zinsrisiko aus variabel verzinslichen finanziellen Verbindlichkeiten sichert die ProSiebenSat.1 Group Uber Zins-
swaps und Zinsoptionen ab. Bei Zinsswaps werden variable Zinszahlungen gegen feste Zinszahlungen getauscht.
Dadurch werden die zuklinftigen, variablen und somit der Héhe nach unsicheren Zinszahlungen kompensiert und
durch fixe Zinszahlungen ersetzt. Der Marktwert von Zinsswaps wird durch Abzinsung der erwarteten, zuklnfti-
gen Zahlungsstrome ermittelt. Als Kdufer von Zinsoptionen hat die ProSiebenSat.1 Group das Recht, aber nicht
die Verpflichtung, zukinftige variable Zinszahlungen gegen feste Zinszahlungen zu tauschen. Dadurch werden
die zukinftigen, variablen Zinszahlungen kompensiert und durch fixe Zinszahlungen ersetzt, wenn dies fir die
ProsiebenSat.1 Group vorteilhaft ist. Flr dieses Recht muss in der Regel eine Optionspramie gezahlt werden. Die
Berechnung der Marktwerte der Zinsoptionen basiert auf Grundlage eines marktgangigen Optionspreismodells.
Bei der Verwendung anderer Bewertungsmethoden kann es zu Abweichungen kommen. Da die Zinsderivate aus-
schlieflich der Absicherung des bestehenden Zinsrisikos dienen, besteht keine Glattstellungsintention.

Zum 31. Dezember 2017 waren unverdndert zum Vorjahr Zinsswaps iber 850 Mio Euro (Vorjahr: 850 Mio Euro)
und Zinsoptionen Gber 1,250 Mrd Euro (Vorjahr: 1,250 Mrd Euro) im Bestand, die das Zinsrisiko bis 2018 absi-
chern. Daneben verfligt die ProSiebenSat.1 Group Uber weitere Zinssicherungsgeschafte mit einem Nominalvo-
lumen in H6he von insgesamt 2,100 Mrd Euro (Vorjahr: 2,100 Mrd Euro), die das Zinsrisiko im Anschlusszeitraum
von 2018 bis 2020 absichern. Hiervon entfallt ein Anteil in H6he von 500 Mio Euro (Vorjahr: 500 Mio Euro) auf
Zinsswaps sowie ein Anteil von 1,600 Mrd Euro (Vorjahr: 1,600 Mrd Euro) auf Zinscaps. Daneben sind weitere
Zinsoptionen im Bestand, die das Risiko aus dem herrschenden Negativzinsniveau begrenzen. Hierbei entfallen
850 Mio Euro (Vorjahr: 850 Mio Euro) auf den Zeitraum 2016 bis 2018 und 500 Mio Euro (Vorjahr: 500 Mio Euro)
auf den Zeitraum 2018 bis 2020. Die Absicherungsquote bzw. der Festzinsanteil fir die Kreditverbindlichkeiten
lag zum 31. Dezember 2017 unverandert bei ca. 98 Prozent. Der durchschnittliche Festzinssatz der Zinsswaps
belduft sich zum 31. Dezember 2017 auf 1,9 Prozent per annum (Vorjahr: 1,9%). Die durchschnittliche Zinsober-
grenze der Zinscaps belduft sich zum 31. Dezember 2017 auf 0,0 Prozent per annum (Vorjahr: 0,0%).

Fir das Berichtsjahr entstand aus diesen Geschaften aufgrund des nach wie vor geringen Zinsniveaus ein Zin-

saufwand in H6he von 19 Mio Euro (Vorjahr: 28 Mio Euro). Die Entwicklung der Zinsen in den negativen Bereich
und eine damit verbundene héhere Hedge-Ineffektivitat haben im Vorjahr dazu geflhrt, dass die Bilanzierung
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der sich zu diesem Zeitpunkt im Bestand befindlichen Zinsswaps im Gesamtvolumen von 2,650 Mrd Euro nach
den Regelungen des IAS 39 (Hedge Accounting) eingestellt und die bilanzielle Sicherungsbeziehung aufgeldst
wurde. Der im Geschaftsjahr 2017 im sonstigen Finanzergebnis erfasste Aufwand aus dieser Aufldsung betrdagt
16 Mio Euro. Ab dem Zeitpunkt der Beendigung des Hedge Accounting wurden die Zinsswaps erfolgswirksam
bewertet. Hieraus resultiert ein im sonstigen Finanzergebnis ausgewiesener Ertrag in Hohe von 19 Mio Euro. Der
Nettoergebniseffekt belduft sich im Geschaftsjahr 2017 auf 3 Mio Euro. Der Marktwert der Zinsswaps belduft sich
zum 31. Dezember 2017 auf 13 Mio Euro (Vorjahr: -32 Mio Euro). In der Betrachtung Uber die Gesamtlaufzeit der
Sicherungsbeziehungen werden sich die erfassten Ergebniseffekte ausgleichen. Bei den Zinsoptionen handelt es
sich um freistehende Sicherungsgeschafte, welche nicht im Rahmen des Hedge Accounting bericksichtigt werden.

Das verbleibende variable Zinsrisiko ergibt sich neben dem nicht abgesicherten Teil des Term Loans auch im Fall
von Barinanspruchnahmen unter der RCF. Zum 31. Dezember 2017 wurde die revolvierende Kreditfazilitat, ebenso
wie zum Vorjahresstichtag, nicht durch Ziehungen in Anspruch genommen. Das Zinsrisiko im Sinne eines Markt-
wertdnderungsrisikos wird als nicht relevant angesehen, da die Finanzverbindlichkeiten der ProSiebenSat.1 Group
zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanziert werden und sich eine mdégliche Marktwertdanderung somit nicht
in der Bilanz niederschlagt.

Die Zinsrisikoposition wird regelmapig mit aktuellen Marktdaten bewertet und die bestehenden Risiken unter
Zuhilfenahme von Sensitivitdtsanalysen quantifiziert. Die nachfolgende Tabelle gibt die Auswirkungen einer
Erhdohung (Reduzierung) der relevanten Zinssdatze um einen Prozentpunkt auf das Zinsergebnis an. Im Falle einer
Zinserhéhung um einen Prozentpunkt wiirde sich aus der Marktwertanderung der Zinssicherungsgeschafte das
Finanzergebnis um 16 Mio Euro verbessern. Im Falle einer Zinssenkung um einen Prozentpunkt belduft sich die-
ser Effekt im Finanzergebnis auf -7 Mio Euro.

189 / ZINSRISIKEN in Mio Euro

Verzinsung 2017 2016
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente variabel 1.552 1.271
Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten variabel -2.084 -2.084
Schuldscheindarlehen variabel -50 -50
Schuldscheindarlehen fix - 448 -448
Anleihe fix -597 -596
Brutto-Exposure variabel -582 -862
fix -1.045 -1.044
Zinssicherungsgeschéafte’ 2.100 2.100
Netto-Exposure variabel 1.518 1.238
Hedge Ratio? 360,9% 243,5%
Jahrlicher Effekt aus einem Anstieg der kurzfristigen Zinsen
um 100 Basispunkte (1 Prozentpunkt)? 4 5
Jahrlicher Effekt aus einer Reduktion der kurzfristigen Zinsen
um 100 Basispunkte (1 Prozentpunkt)3 -15 1

"Davon unverandert zum Vorjahr 850 Mio Euro Zinsswaps und 1,250 Mrd Euro Zinscaps. / 2 Die Sicherungsquote wird hier auch durch die
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente bestimmt, wohingegen diese in der Zinsabsicherung nicht beriicksichtigt werden.
3 Aufgrund des negativen Zinsumfelds und bestehender Zinsuntergrenzvereinbarungen besteht keine Symmetrie der Effekte.

WAHRUNGSRISIKEN
Unter Wahrungsrisiken versteht die ProSiebenSat.1 Group die aus Devisenkursdanderungen resultierende Gefahr
von Verlusten.

Die ProSiebenSat.1 Group schlieft einen wesentlichen Teil ihrer Lizenzvertrage mit Produktionsstudios in den
USA ab. Die finanziellen Verpflichtungen aus diesen Programmrechteerwerben erfillt die ProSiebenSat.1 Group
in der Regel in US-Dollar. Aus diesem Grund kdnnen Wechselkursschwankungen zwischen Euro und US-Dollar
die Ertrags- und Finanzlage der ProSiebenSat.1 Group beeintrachtigen. Das Wahrungsrisiko aus Forderungen
und Verbindlichkeiten in anderen Fremdwéahrungen bzw. fiir andere Zwecke ist aufgrund des geringen Volumens
vernachlassigbar.
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Die ProSiebenSat.1 Group verfolgt bei der Absicherung der finanziellen Verpflichtungen aus Programmrech-
teerwerben einen konzernweiten Portfolioansatz. Als Fremdwahrungsexposure wird das Gesamtvolumen aller
zuklnftigen US-Dollar-Zahlungen verstanden, die aus bestehenden Lizenzvertragen resultieren und die im Rah-
men der implementierten Absicherungsstrategie innerhalb eines Zeitraums von sieben Jahren fdllig werden. Die
ProSiebenSat.1 Group setzt verschiedene derivative und origindre Finanzinstrumente zur Absicherung gegen
Wahrungsschwankungen ein. Hierzu zdhlen Devisentermingeschafte, Devisenoptionen und Wahrungsbestande
(Devisenkasseposition) in US-Dollar. Devisentermingeschafte sind unbedingte, vertragliche Vereinbarungen tber
den Tausch zweier Wahrungen. Bei Geschaftsabschluss werden Nominalvolumen, Wahrungskurs und Falligkeits-
zeitpunkt festgelegt. Als Kaufer einer Devisenoption hat die ProSiebenSat.1 Group das Recht, aber nicht die Ver-
pflichtung, eine angegebene Wahrung zu einem bestimmten Zeitpunkt und bei einem zum Geschaftsabschluss
festgelegten Preis zu kaufen. Fiir dieses Recht muss in der Regel eine Optionspramie gezahlt werden.

Derivative Finanzinstrumente, die die Voraussetzungen fiir die Bilanzierung einer Sicherungsbeziehung nach
IAS 39 erflillen, werden im Rahmen des Hedge-Accounting als Cashflow-Hedges bilanziert. Die Marktwertveran-
derungen dieser Instrumente werden im kumulierten Gbrigen Eigenkapital erfasst und erst bei Ausstrahlung der
abgesicherten Lizenztitel erfolgswirksam. Sicherungsinstrumente, die nicht die Voraussetzungen fir die Bilan-
zierung einer Sicherungsbeziehung erfillen, sind der Kategorie ,,zu Handelszwecken gehalten” zuzuordnen. Die
Veranderungen ihrer Marktwerte werden direkt erfolgswirksam erfasst.

Die ProSiebenSat.1 Group hat zum 31. Dezember 2017 zur Absicherung der finanziellen Verpflichtungen aus Pro-
grammrechteerwerben Devisentermingeschafte mit einem Nominalvolumen in H6he von 2,102 Mrd US-Dollar
(Vorjahr: 2,460 Mrd US-Dollar) und Devisenoptionen mit einem Nominalvolumen in Héhe von 30 Mio US-Dollar
(Vorjahr: 50 Mio US-Dollar) im Bestand. Die Marktwerte der Devisensicherungsgeschafte ergeben sich aus am
Markt festgestellten Devisenterminkursen. Zur Bewertung wurden Marktdaten (Mittelkurse) vom 31. Dezember
2017 herangezogen. Die US-Dollar-Devisenkasseposition betrug zum 31. Dezember 2017 256 Mio US-Dollar (Vor-
jahr: 42 Mio US-Dollar). Die Berechnung der Marktwerte der Devisenoptionen basiert auf Grundlage eines markt-
gangigen Optionspreismodells.

190 / DEVISENBEZOGENE GESCHAFTE UND SALDEN

Nominal-
Jahr der Félligkeit betrag Fair Value Fair Value
2018 2019-2022 ab 2023 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016

Mio US- Mio US- Mio US- Mio US-
Dollar Dollar Dollar Dollar in Mio Euro in Mio Euro
Devisentermingeschafte 534 1.383 185 2.102 9 251
davon innerhalb von Cashflow-Hedges 407 1.383 185 1.975 14 243
Devisenoptionen 20 10 -/- 30 0 3
davon innerhalb von Cashflow-Hedges 20 10 -/- 30 0 3
Devisenkasseposition 256 -/- -/- 256 213 40

Im Rahmen des Hedge Accounting wurden per 31. Dezember 2017 plus 14 Mio Euro (Vorjahr: +245 Mio Euro) in
einer gesonderten Position im kumulierten tibrigen Eigenkapital gebucht. Im Geschaftsjahr 2017 sind 50 Mio Euro
(Vorjahr: 52 Mio Euro) dem Eigenkapital entnommen und direkt den Anschaffungskosten der zugrunde liegen-
den Lizenzen zugerechnet worden. Die Ergebnisauswirkung erfolgt mit dem Werteverzehr der entsprechenden
Lizenzen. Es ergaben sich sowohl im Geschaftsjahr 2017 als auch im Vorjahr keine Ineffektivitaten.

Die Risikoposition in US-Dollar wird regelmapig mit aktuellen Marktdaten bewertet und die bestehenden Risi-
ken unter Zuhilfenahme von Sensitivitatsanalysen quantifiziert. Die nachfolgende Tabelle gibt die Auswirkungen
einer zehnprozentigen Auf- und Abwertung des US-Dollars auf den Euro-Gegenwert der zuklnftigen Zahlungen
in US-Dollar an. Sie zeigt aus 6konomischer Sicht die Verdnderung des Einflusses des US-Dollar-Kurses auf US-
Dollar-Cashflows und stellt somit keine buchhalterische Analyse dar.
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191 / WAHRUNGSRISIKEN in Mio US-Dollar

31.12.2017 31.12.2016
Brutto-Fremdwahrungsexposure -2.789 -3.334
Devisensicherungsgeschafte 2.388 2.552
davon Hedge-Accounting 2.005 2.205
davon zu Handelszwecken gehalten 127 305
Devisenkasseposition 256 42
Netto-Exposure -401 -782
Hedge Ratio 85,6% 76,5%
Stichtagskurs 1,1988 1,0560
Aufwertung US-Dollar um 10% 1,0789 0,9504
Abwertung US-Dollar um 10% 1,3187 1,1616
in Mio Euro
Verdnderung zukiinftiger Zahlungen aufgrund einer 10%igen Aufwertung
des US-Dollars =37 -82
Verdnderung zukiinftiger Zahlungen aufgrund einer 10%igen Abwertung
des US-Dollars 30 67

Aus buchhalterischer Sicht sind die Kurseffekte aus Lizenzverbindlichkeiten, Devisensicherungsgeschaften der
Kategorie ,,zu Handelszwecken gehalten”, dem Zeitwert von Optionen im Hedge Accounting sowie der Devisen-
kasseposition ergebniswirksam. Eine Abwertung (Aufwertung) des US-Dollars um 10,0 Prozent wiirde zu einem
Effekt in Hohe von minus 5 Mio Euro (+6 Mio Euro) im Wahrungsergebnis fiihren. Der auf die Devisensicherungs-
geschafte der Kategorie Hedge Accounting bezogene Wahrungseffekt in Hohe von minus 133 Mio Euro bei einer
US-Dollar-Abwertung um 10,0 Prozent bzw. plus 163 Mio Euro bei einer US-Dollar-Aufwertung um 10,0 Prozent
wiirde im kumulierten tbrigen Eigenkapital Beriicksichtigung finden.

Die Berichtswahrung des Konzerns ist Euro. Die Abschlisse der Gesellschaften, die ihren Sitz auferhalb der
Euro-Wahrungszone haben, werden fiir den Konzernabschluss in Euro umgerechnet. Im Rahmen des Fremdwah-
rungsmanagements werden die Beteiligungen an diesen Gesellschaften grundsatzlich als langfristiges Engage-
ment betrachtet. Die ProSiebenSat.1 Group verzichtet daher auf eine Absicherung des Translationsrisikos.

KREDIT- UND AUSFALLRISIKEN

Die ProSiebenSat.1 Group ist aus ihren Finanzierungsaktivitaten und dem operativen Geschaft einem Kredit- und
Ausfallrisiko ihrer Vertragspartner ausgesetzt. Das maximale Kreditrisiko wird durch den Buchwert der in der
Bilanz angesetzten finanziellen Vermdgenswerte wiedergegeben.

Im Finanzierungsbereich kdnnen Kredit- und Ausfallrisiken fiir die ProSiebenSat.1 Group grundsatzlich in Form
von Forderungsausfallrisiken bestehen. Um dieses Risiko zu minimieren, ist die ProSiebenSat.1 Group bestrebt,
Finanztransaktionen und derivative Rechtsgeschafte ausschlieflich mit Vertragspartnern abzuschlief3en, die
eine erstklassige bis gute Bonitat aufweisen. Der Buchwert der finanziellen Vermdgenswerte nach Wertberich-
tigungen stellt das maximale Risiko der ProSiebenSat.1 Group dar. Kreditausfallrisiken von Finanzinstrumenten
werden regelmdfig Uberwacht und analysiert. Darliber hinaus werden Kreditausfallrisiken bei der Bewertung
der derivativen Finanzinstrumente im beizulegenden Zeitwert bericksichtigt (,,credit value adjustments”). Die
Berechnungsgrundlage der Ausfallwahrscheinlichkeiten bilden laufzeitaddquate Credit Default Swap Spreads je
Kontrahent. Die Ermittlung des in der Bewertung beriicksichtigten Kreditrisikos erfolgt basierend auf einer Multi-
plikation der laufzeitaddquaten Ausfallwahrscheinlichkeit mit den diskontierten zu erwartenden Zahlungsstromen
des derivativen Finanzinstruments. Im Geschaftsjahr wurden ,,debt value adjustments” in Hohe von 1 Mio Euro
(im Vorjahr: credit value adjustments von 3 Mio Euro) ergebnisneutral im sonstigen Eigenkapital erfasst. Es gibt
keine wesentliche Konzentration eines Ausfallrisikos hinsichtlich eines Geschaftspartners oder einer klar abgrenz-
baren Gruppe von Geschaftspartnern. Zum Bilanzstichtag gab es keine wesentlichen Vereinbarungen, die das
maximale Ausfallrisiko begrenzen. Insgesamt sieht sich die ProSiebenSat.1 Group keinen wesentlichen Ausfall-
risiken ausgesetzt. Der Marktwert der derivativen Finanzinstrumente, bei denen die ProSiebenSat.1 Group pro
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Geschaftspartner netto einen positiven Marktwert ausweist, betragt per 31. Dezember 2017 insgesamt 13 Mio Euro
(Vorjahr: 242 Mio Euro). Die positiven Marktwerte dieser nicht besicherten derivativen Finanzinstrumente stellen
das maximale Ausfallrisiko dar. Der Wert wurde ohne Berlcksichtigung von credit value adjustments ermittelt.

Fiur das Kreditausfallrisiko in Zusammenhang mit dem operativen Geschaft wird durch die ProSiebenSat.1 Group
eine angemessene Risikovorsorge gebildet. Hierzu erfolgt eine fortlaufende Uberpriifung sémtlicher Forderungen
und bei objektiven Hinweisen auf Ausfalle oder sonstige Vertragsstérungen werden Wertberichtigungen gebildet.
Deuten diese Hinweise auf die endgtltige Uneinbringlichkeit hin, erfolgt die Ausbuchung der entsprechenden
Forderung, gegebenenfalls gegen eine vorher gebildete Vorsorge. Hinsichtlich der Nettowerte der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und der sonstigen finanziellen Vermogenswerte gab es zum Bilanzstichtag keine
Hinweise auf wesentliche Zahlungsausfalle. Fir Informationen zur Altersstruktur der Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen verweisen wir auf - Ziffer 21, Finanzielle Forderungen und Vermégenswerte”  Angaben hinsichtlich
der Grope wesentlicher Kunden sind unter - Ziffer 2 ,,Segmentberichterstattung” zy finden.

LIQUIDITATSRISIKEN

Im Rahmen des Liquiditatsmanagements stellt die ProSiebenSat.1 Group sicher, dass trotz der saisonal stark
schwankenden Umsatzerldse jederzeit ausreichend Liquiditat verfligbar ist. Wesentlicher Bestandteil der konzern-
weiten Unternehmensfinanzierung sind der Term Loan (2,100 Mrd Euro), die Anleihe (600 Mio Euro), die Schuld-
scheindarlehen in Héhe von 500 Mio Euro -> siehe Ziffer 27 ,Finanzielle Verbindlichkeiten" und die RCF (750 Mio Euro).
Die ProSiebenSat.1 Group kann die RCF variabel fir allgemeine betriebliche Zwecke verwenden. Zum 31. Dezem-
ber 2017 war die RCF nicht in Anspruch genommen (Vorjahr: keine Inanspruchnahme) und ebenso nicht durch
Avalinanspruchnahmen belastet, sodass zum 31. Dezember 2017 750 Mio Euro (Vorjahr: 600 Mio Euro) aus der
RCF verfligbar waren. Sowohl der Term Loan als auch die RCF haben eine Laufzeit bis April 2022, die Anleihe bis
April 2021 und die Schuldscheindarlehen bis Dezember 2023 (275 Mio Euro) bzw. Dezember 2026 (225 Mio Euro).

Ferner weist die ProSiebenSat.1 Group zum 31. Dezember 2017 einen Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mitteldquivalenten von 1,552 Mrd Euro (Vorjahr: 1,271 Mrd Euro) auf und verfligt somit zum 31. Dezember 2017
Uber insgesamt 2,302 Mrd Euro (Vorjahr: 1,871 Mrd Euro) an liguiden Mitteln und ungenutzter RCF.

Im Rahmen der Darstellung der Liquiditatsrisiken wird eine Restlaufzeitengliederung fir nicht derivative finan-
zielle Verbindlichkeiten auf Basis der vertraglich vereinbarten Falligkeitstermine sowie flr derivative finanzielle
Verbindlichkeiten in Bezug auf den zeitlichen Anfall der Zahlungen angegeben. Dabei werden die vertraglich ver-
einbarten, nicht diskontierten Zahlungen gezeigt.
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ber 2017 und dem Vorjahr den folgenden Laufzeitbandern zu:

192 / FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN NACH FALLIGKEIT in Mio Euro

zum 31. Dezem-

Summe Vertrag-
liche Cashflows

bis 12 Monate iiber 1bis 5 Jahre iiber 5 Jahre 31.12.2017
Anleihe 16 647 -/- 663
Darlehen und Kredite 17 2.178 -/- 2.196
Schuldscheindarlehen 7 29 519 5515!
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-
leasing 15 52 2 68
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 543 49 -/- 591
Nicht-derivative finanzielle
Verbindlichkeiten 597 2.955 522 4.074
Zinsswap 11 4 -/- 15
Devisentermingeschafte 9 40 11 60
Put-Optionen und Earn-Outs 111 348 -/- 459
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 131 392 11 534
Summe 728 3.347 533 4.608
Summe Vertrag-
liche Cashflows
bis 12 Monate iiber 1bis 5 Jahre iiber 5 Jahre 31.12.2016
Anleihe 16 663 -/- 679
Darlehen und Kredite 28 2.150 -/- 2.178
Schuldscheindarlehen 7 28 527 562
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-
leasing 16 57 4 77
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 528 70 -/- 598
Nicht-derivative finanzielle
Verbindlichkeiten 596 2.968 530 4.094
Zinsswap 18 15 -/- 34
Devisentermingeschafte 1 -/- 0 1
Put-Optionen und Earn-Outs 59 276 44 380
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 78 292 44 414
Summe 674 3.260 575 4.508

ANGABEN ZU BUCH- UND MARKTWERTEN VON FINANZINSTRUMENTEN
Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte aller Kategorien von finanziellen
Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten der ProSiebenSat.1 Group. Die Fair-Value-Hierarchiestufen
spiegeln die Bedeutung der fiir die Bewertung verwendeten Inputdaten wider und sind wie folgt gegliedert:

_ auf aktiven Markten notierte (nicht angepasste) Preise fir identische Vermdgenswerte oder Verbindlich-

keiten (Stufe 1),

_ furden Vermégenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (als Preise) oder indirekt (von Preisen abge-

leitete) beobachtbare Inputdaten, die keine notierten Preise nach Stufe 1 darstellen (Stufe 2),

_ fir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit herangezogene Inputdaten, die nicht auf beobachtbaren
Marktdaten basieren (nicht beobachtbare Inputdaten) (Stufe 3).
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193 / BUCH- UND MARKTWERTE VON FINANZINSTRUMENTEN PER 31. DEZEMBER 2017 in Mio Euro

Kategorie Fair Value
Erfolgs- Zu Sonstige
wirksam  Zwecken Zur finan-
zum Fair des Kredite Verdu- zielle
Value Hedge und Berung  Verbind-
In der Bilanz Buch- bewer- Accoun- Forde- verfiig- lichkei-
ausgewiesen in wert tet ting rungen bar ten Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Finanzielle
Vermdgenswerte
Bewertet zum
Fair Value
Finanzielle Vermo- Langfristige finanzi-
genswerte designiert  elle Vermdgenswerte
als Fair Value Option 23 23 -/- -/- -/- -/- 23 -/- -/- 23
Sonstige Eigenkapi- Langfristige finanzi-
talinstrumente elle Vermdgenswerte 88 88 -/- -/- -/- -/- -/- -/- 88 88
Derivate, die nicht Kurz- und lang-
dem Hedge Accoun- fristige finanzielle
ting unterliegen Vermdgenswerte 11 11 -/- -/- -/- -/- -/- 0 10 11
Hedge Derivate Kurz- und lang-
fristige finanzielle
Vermégenswerte 68 -/- 68 -/- -/- -/- -/- 68 -/- 68
Nicht zum Fair
Value bewertet
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldqui- Zahlungsmitteldaqui-
valente! valente 1.552 -/- -/- 1.552 -/- -/-
Darlehen und Forde- Kurz- und lang-
rungen’ fristige finanzielle
Vermégenswerte 532 -/- -/- 532 -/- -/-
Sonstige finanzielle Kurz- und lang-
Vermdgenswerte zu fristige finanzielle
Anschaffungskosten  Vermdgenswerte 7 -/~ -/- 7 -/- -/-
Summe 2.280 121 68 2.091 -/~ -/- 23 68 98 189
Finanzielle
Verbindlichkeiten
Bewertet zum
Fair Value
Verbindlichkeiten Sonstige finanzielle
aus Put-Optionen Verbindlichkeiten
und Earn-Outs 448 448 -/- -/- -/- -/- -/- -/- 448 448
Derivate, die nicht Sonstige finanzielle
dem Hedge Accoun- Verbindlichkeiten
ting unterliegen 19 19 -/- -/- -/- -/- -/- 19 -/- 19
Hedge Derivate Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 53 -/- 53 -/- -/- -/- -/- 53 -/- 53
Nicht zum Fair
Value bewertet
Darlehen und Kredite  Finanzverbindlich-
keiten 2.090 -/- -/- -/- -/- 2.090 -/- 2.104 -/- 2.104
Anleihen Finanzverbindlich-
keiten 597 -/- -/- -/- -/- 597 630 -/- -/- 630
Schuldscheindar- Finanzverbindlich-
lehen keiten 498 -/- -/- -/- -/- 498 -/- 498 -/- 498
Leasingverbindlich- Sonstige finanzielle
keiten Verbindlichkeiten 65 -/- -/- -/- -/- 65 -/- 68 -/- 68
Sonstige finanzielle Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten zu Verbindlichkeiten
(fortgefiihrten) An- und Verbindlichkei-
schaffungskosten’ ten aus Lieferungen
und Leistungen 624 -/~ -/- -/- -/- 624
Summe 4.394 467 53 -/- -/~ 3.874 630 2.742 448 3.820

"Der Buchwert stellt einen angemessenen Ndaherungswert flir den beizulegenden Zeitwert dar.
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194 / BUCH- UND MARKTWERTE VON FINANZINSTRUMENTEN PER 31. DEZEMBER 2016 in Mio Euro

Kategorie Fair Value
Erfolgs- Zu Sonstige
wirksam  Zwecken Zur finan-
zum Fair des Kredite Verdu- zielle
Value Hedge und Berung  Verbind-
In der Bilanz Buch- bewer- Accoun- Forde- verfiig- lichkei-
ausgewiesen in wert tet ting rungen bar ten Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Finanzielle
Vermdgenswerte
Bewertet zum
Fair Value
Finanzielle Vermo- Langfristige finanzi-
genswerte designiert  elle Vermdgenswerte
als Fair Value Option 21 21 -/- -/- -/- -/- 21 -/- -/- 21
Sonstige Eigenkapi- Langfristige finanzi-
talinstrumente elle Vermdgenswerte 99 99 -/- -/- -/- -/- -/- -/- 99 99
Derivate, die nicht Kurz- und lang-
dem Hedge Accoun- fristige finanzielle
ting unterliegen Vermdgenswerte 18 18 -/- -/~ -/- -/- -/- 11 7 18
Hedge Derivate Kurz- und lang-
fristige finanzielle
Vermégenswerte 246 -/- 246 -/- -/- -/- -/- 246 -/- 246
Nicht zum Fair
Value bewertet
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldqui- Zahlungsmitteldaqui-
valente' valente 1.271 -/- -/- 1.271 -/- -/-
Darlehen und Forde- Kurz- und lang-
rungen’ fristige finanzielle
Vermdgenswerte 484 -/- -/- 484 -/- -/-
Sonstige finanzielle Kurz- und lang-
Vermdgenswerte zu fristige finanzielle
Anschaffungskosten  Vermdégenswerte 0 -/- -/- -/- -/- -/-
Summe 2.140 138 246 1.755 -/~ -/- 21 257 106 384
Finanzielle
Verbindlichkeiten
Bewertet zum
Fair Value
Verbindlichkeiten Sonstige finanzielle
aus Put-Optionen Verbindlichkeiten
und Earn-Outs 363 363 -/~ -/- -/- -/- -/- -/- 363 363
Derivate, die nicht Sonstige finanzielle
dem Hedge Accoun- Verbindlichkeiten
ting unterliegen 32 32 -/- -/- -/- -/- -/- 32 -/~ 32
Hedge Derivate Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 0 -/- 0 -/- -/- -/- -/- 0 -/- 0
Nicht zum Fair
Value bewertet
Darlehen und Kredite  Finanzverbindlich-
keiten 2.091 -/- -/- -/- -/- 2.091 -/- 2.118 -/- 2.118
Anleihen Finanzverbindlich-
keiten 596 -/- -/- -/- -/- 596 637 -/- -/- 637
Schuldschein- Finanzverbindlich-
darlehen keiten 498 -/- -/- -/- -/- 498 -/- 488 -/- 488
Leasingverbindlich- Sonstige finanzielle
keiten Verbindlichkeiten 72 -/- -/- -/- -/- 72 -/- 77 -/- 77
Sonstige finanzielle Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten zu Verbindlichkeiten
(fortgefiihrten) An- und Verbindlichkei-
schaffungskosten’ ten aus Lieferungen
und Leistungen 640 -/- -/- -/- -/- 640
Summe 4.291 395 0 -/- -/~ 3.896 637 2.715 363 3.715

"Der Buchwert stellt einen angemessenen Ndaherungswert flir den beizulegenden Zeitwert dar.
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WESENTLICHE ANNAHMEN UND SCHATZUNGEN:

Die ProSiebenSat.1 Group verwendet zur Bewertung verschiedener zum beizulegenden Zeitwert bilanzierter finan-
zieller Vermdgenswerte, denen keine auf aktiven Markten notierten Preise zugrunde liegen, beobachtbare erziel-
bare Preise im Rahmen von zuletzt durchgefiihrten Finanzierungsrunden bzw. Wertanséatze, die im Rahmen des
Ertragswertverfahrens unter Verwendung von risikoadjustierten Diskontierungssatzen ermittelt wurden.

Beidenim Rahmen der Fair-Value-Option zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten finanziellen Vermégenswerten
handelt es sich um Investmentfondsanteile, welche zur Abdeckung der Pensionszusagen gehalten werden, sich
aber nicht als Planvermdgen gemap IAS 19 eignen. Das maximale Ausfallrisiko der erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewerteten Anteile an Investmentfonds ist zum 31. Dezember 2017 auf den Marktwert dieser
Position beschrankt. Es bestehen keine Absicherungen gegen ein potenzielles Ausfallrisiko, da dieses aufgrund
der Marktlage als unwahrscheinlich angesehen wird.

Innerhalb der sonstigen Eigenkapitalinstrumente erfolgt der Ausweis von Minderheitsbeteiligungen an anderen
Unternehmen, die der Konzern teilweise im Rahmen seiner ,,Media-for-Equity“-Strategie erwirbt. Die Bewertung
dieser Beteiligungen und Optionen auf Anteile an Unternehmen erfolgt erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert. Bei der Ermittlung des Zeitwertes wird, wenn mdglich und vorhanden, auf beobachtbare erzielbare Preise
der zuletzt durchgefiihrten Finanzierungsrunden, ansonsten auf im Rahmen von Barwertverfahren unter Verwen-
dung von risikoadjustierten Diskontierungszinssatzen ermittelte Wertansatze zurlickgegriffen. Daneben werden
in dieser Position Venture Capital Fonds Anteile ausgewiesen. Diese Investmentfonds sind bei ihrem erstmaligen
Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designiert worden. Die Bewertung erfolgt auf Basis von
Inputdaten, die weder direkt noch indirekt am Markt abgeleitet werden kdnnen.

Dariber hinaus hat der Konzern im Geschaftsjahr 2017 den im Vorjahr im Rahmen seiner ,,Media-for-Equity“-
Strategie erworbenen Anteil an der Minderheitsbeteiligung ABOUT YOU GmbH, Hamburg, erhdéht und verfiigt zum
31. Dezember 2017 Uber Anteile gesamt in H6he von 24 Mio Euro. Mit dem Verauferer wurde bereits im Vorjahr
eine Put-/Call-Vereinbarung tber die transferierten Anteile getroffen. Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte
erfolgte mit Hilfe eines Binomialmodells. Fiir den Fall der Austibung der Put-Option durch die ProSiebenSat.1 Group
wird die Erflillung des Auslibungspreises von dem mittelbaren Mehrheitsanteilseigner der ABOUT YOU GmbH
durch eine Garantieerkldarung zu Gunsten der ProSiebenSat.1 Group besichert.

Derivate, die nicht dem Hedge Accounting unterliegen, beziehen sich unter anderem auf eine Anteils-Bezugs-
rechtevereinbarung (Warrant Agreement), welche die ProSiebenSat.1 Group im Geschaftsjahr 2014 mit der Odys-
sey Music Group S.A., Paris, (Deezer) vereinbart hat. Das Warrant Agreement stellt ein Finanzderivat dar. Im
Geschaftsjahr 2017 hat der Konzern Planungsinformationen, deren Inputparameter nicht am Markt beobachtbar
sind, erhalten. Infolgedessen hat der Konzern auf ein kapitalwertorientiertes Bewertungsverfahren umgestellt.
Anderungen des beizulegenden Zeitwertes sind im Wesentlichen abh&ngig von den erwarteten Umsatzentwicklun-
gen von Deezer sowie der Korrelation mit der erwarteten Entwicklung des Marktes fir Music Streaming Dienste.
Zum 31. Dezember 2017 belduft sich der Wert der Anteilsbezugsrechte auf 6 Mio Euro (Vorjahr: 6 Mio Euro). Bei
einem (einer) Anstieg (Reduktion) des erwarteten Umsatzwachstums um 15,0 Prozent oder bei einem (einer)
Anstieg (Reduktion) der Korrelation um 0,15 wiirde sich der beizulegende Zeitwert nicht wesentlich verandern.
Die beiden Parameter weisen nicht lineare Abhangigkeiten voneinander auf. Die Klassifizierung des Finanzderi-
vats erfolgt derzeit in der Stufe 3.

Dariber hinaus halt der Konzern zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative Finanzinstrumente, im Wesent-
lichen als Mapnahme zur Risikoabsicherung im Bereich von Zins- und Wahrungsrisiken. Instrumente mit positiven
Marktwerten werden als Vermdgenswerte, solche mit negativen Marktwerten als Verbindlichkeiten ausgewiesen.
Bei der Bewertung kommen Barwertmodelle auf Basis von risikolosen Diskontierungszinssatzen bzw. gangige
Optionspreismodelle (Blacks-Modell oder Black-Scholes-Modell) zum Einsatz.

Die beizulegenden Zeitwerte von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten, von Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, von kurzfristigen finanziellen Forderungen und Verbindlichkei-
ten sowie aus der RCF und sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten entsprechen in etwa dem Buchwert. Grund
hierflristinsbesondere die kurze Laufzeit solcher Instrumente. Insofern erfolgt kein gesonderter Ausweis eines
beizulegenden Zeitwertes.
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In den zum Fair Value bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten werden Verbindlichkeiten aus Put-Optionen,
welche sich auf Anteile anderer Gesellschafter von bereits erworbenen verbundenen Unternehmen beziehen,
und aus Earn-Out-Vereinbarungen (variable, in der Regel erfolgsabhdngige, nachgelagerte Kaufpreiszahlungen)
ausgewiesen.

WESENTLICHE ANNAHMEN UND SCHATZUNGEN:

Bedingte Kaufpreisbestandteile bei Unternehmenszusammenschliissen in Form von Put-Optionen auf Anteile ande-
rer Gesellschafter werden im Erwerbszeitpunkt und im Rahmen der Folgebilanzierung regelmagig mit dem beizule-
genden Zeitwert bewertet. Die Bewertung erfolgt transaktionsbezogen und basiert im Wesentlichen auf nicht am
Markt beobachtbaren Inputdaten. Fiir die Berechnung werden grundsatzlich Multiplikator- oder Ertragswertverfahren
verwendet. Die im Zeitpunkt der Optionsausiibung erwarteten Cashflows werden mit einem laufzeit- und risikoad-
dquaten Fremdkapitalzinssatz auf den Bewertungsstichtag diskontiert. Eine Erh6hung (Reduktion) der zugrunde
liegenden Ergebnisgrépen, welche den Nominalbetrag mapgeblich determinieren, um jeweils 5,0 Prozent wiirde den
beizulegenden Zeitwert zum Bilanzstichtag um 21 Mio Euro (21 Mio Euro) steigern (mindern). Daneben wiirde eine
Zinssatzanderung um jeweils einen Prozentpunkt dazu fiihren, dass sich der beizulegende Zeitwert dieser Finanz-
verbindlichkeiten insgesamt um 6 Mio Euro reduzieren bzw. um 7 Mio Euro erhdhen wiirde. Die Verbindlichkeiten
werden als Finanzinstrumente der Stufe 3 klassifiziert.

Die beizulegenden Zeitwerte von Darlehen und Kredite, Schuldscheindarlehen und Leasingverbindlichkeiten wer-
den durch Diskontierung der erwarteten zukinftigen Zahlungsstréme mit den fir dhnliche Finanzschulden mit
vergleichbarer Restlaufzeit geltenden Zinssatzen bestimmt.

Die folgende Tabelle stellt fir die aufgefliihrten Sachverhalte, die regelmafig zum beizulegenden Zeitwert bewertet
und der Stufe 3 zugeordnet werden, die Uberleitung der jeweiligen beizulegenden Zeitwerte auf den Stichtag dar:

195 / UBERLEITUNG DER FAIR VALUES IM BEREICH STUFE 3 in Mio Euro

Derivate, die
nicht dem Hedge  Verbindlichkeiten
Accounting  aus Put-Optionen

unterliegen und Earn-Outs
1. Januar 2017 7 363
Nicht realisierte, in der Berichtsperiode in der Gewinn- und Verlustrechnung sowie
im Ubrigen kumulierten Eigenkapital erfasste Ergebnisse’ =//= 40
Zugdnge aus Akquisitionen 4 64
Abgédnge aus VerduBerungen/Tilgungen =)= -78
Sonstige Verdnderungen =)= 59
31. Dezember 2017 10 448

'Diese Position beinhaltet Aufzinsungseffekte und weitere Bewertungsanpassungen.

Die Position ,,Sonstige Veranderungen” umfasst im Wesentlichen Effekte aus Anteilsanderungen.

Sowohlim Geschaftsjahr 2017 als auch im Geschaftsjahr 2016 gab es keine Umgliederungen zwischen Stufe 1und
Stufe 2 bei der Bewertung der beizulegenden Zeitwerte und es wurden keine Umgliederungen in oder aus Stufe
3in Bezug auf die Bewertung der beizulegenden Zeitwerte vorgenommen.

SALDIERUNG VON FINANZINSTRUMENTEN

Die von der ProSiebenSat.1 Group kontrahierten Derivate unterliegen vertraglichen Saldierungsvorschriften, auf-
grund derer jedoch eine Saldierung in der Bilanz nach IAS 32 nicht mdéglich ist. Die Darstellung erfolgt deshalb
auch in der Bilanz auf Bruttobasis. Vertragliche Regelungen zur Saldierung sonstiger finanzieller Vermdégens-
werte und Verbindlichkeiten existieren nicht.
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Die nachfolgende Tabelle enthdlt die nach IFRS 7 erforderlichen Angaben zur Saldierung von Finanzinstrumen-
ten. Bei den dargestellten Werten handelt es sich um beizulegende Zeitwerte, die ohne Bericksichtigung von
Kreditausfallrisiken (,,credit value adjustments") ermittelt wurden:

196 / SALDIERUNG VON FINANZINSTRUMENTEN in Mio Euro

Finanzielle
Finanzielle Bilanziell Betrage, Vermogens-
Vermo- saldierte Finanzielle welche Sal- werte nach
genswerte finanzielle Vermdgens- dierungsver- (nicht-
(Brutto- Verbindlich- werte (Netto- einbarungen bilanzieller)
Darstellung) keiten Darstellung) unterliegen Saldierung
Derivative Finanzinstrumente
31. Dezember 2017 68 -/- 68 -55 13
Derivative Finanzinstrumente
31. Dezember 2016 260 -/- 260 -18 242
Finanzielle
Finanzielle Bilanziell Finanzielle Betrage, Verbindlich-
Verbind- saldierte Verbind- welche Sal- keiten nach
lichkeiten finanzielle lichkeiten dierungsver- (nicht-
(Brutto- Vermdgens- (Netto- einbarungen bilanzieller)
Darstellung) werte Darstellung) unterliegen Saldierung
Derivative Finanzinstrumente
31. Dezember 2017 74 -/- 74 -55 19
Derivative Finanzinstrumente
31. Dezember 2016 33 -/- 33 -18 14

32 / Anteilshasierte Vergiitung
Die ProSiebenSat.1 Group verfligt Gber verschiedene Programme, die unter die Vorschriften des IFRS 2 fallen.

LONG TERM INCENTIVE PLAN (LTIP)

Der Long Term Incentive Plan 2010 (LTIP 2010) ist ein Aktienoptionsplan, der durch Zustimmung der Hauptver-
sammlung vom 29. Juni 2010 eingefiihrt wurde. Es handelt sich um eine anteilsbasierte Vergtitung an Mitglieder
von Geschaftsfihrungen sowie von weiteren ausgewahlten Fihrungskraften der ProSiebenSat.1 Media SE und
der von ihr abhdngigen Konzerngesellschaften. Das Wahlrecht zur Bestimmung der Erflllungsart liegt bei der
ProSiebenSat.1 Media SE. Die Berechtigten und die Zahl der ihnen einzurdumenden Aktienoptionen wurden durch
den Vorstand der ProSiebenSat.1 Media SE mit Zustimmung des Aufsichtsrats festgelegt. Da keine gegenwar-
tige Verpflichtung seitens der Gesellschaft zur Erfillung der Vergiitung durch Barausgleich besteht, erfolgt die
Bilanzierung nach Mapgabe der Vergltung durch Einsatz von Eigenkapitalinstrumenten (,,Equity-Settlement").
Jede Aktienoption berechtigt zum Bezug von einer Stammaktie der ProSiebenSat.1 Media SE gegen Zahlung
eines Auslbungspreises.
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Die folgende Tabelle gibt die nach IFRS 2 geforderten Informationen zum Aktienoptionsprogramm der
ProSiebenSat.1 Media SE wieder:

197 / AKTIENOPTIONSPLANE

LTIP 2010

Cycle 2011
Stand 01.01.2017 152.330
Ausgelibte Optionen im Geschéftsjahr 2017 104.630
Verfallene Optionen im Geschéftsjahr 2017 47.700
Stand 31.12.2017 0
Davon unverfallbar am 31.12.2017 0
Mindest-Ausiibungspreis in Euro 17,96
Absolute Austbungshirde in Euro 23,35
Maximaler Austibungsgewinn in Euro 35,92
Ausgabezeitrdume! 1. September bis 22. Dezember
Zeitwert je Option in Euro? 1,64-2,57
Erwartete Volatilitdt der Basisaktie 55,0%-60,0%
Risikoloser Basiszinssatz? 0,80%-1,44%
Erwartete Dividendenrendite 8,0%
Unverfallbarkeit? 31. Dezember 2011
Ende Auslbungszeitraum 31. Dezember 2017

" Ausgabe in mehreren Tranchen.
2|n Abhangigkeit von dem Eintritt der Unverfallbarkeit und dem Ausiibungszeitpunkt.
3 Friihestes Ende der Unverfallbarkeit fiir das erste Fiinftel ausgegebener Optionen (jedes weitere Fiinftel ein Jahr spater).

GROUP SHARE PLAN

Zum 31. Dezember 2017 existieren mit den Group Share Planen 2014 bis 2017 bei der ProSiebenSat.1 Media SE
insgesamt vier Programme, in deren Rahmen die Berechtigten nach Ablauf einer Planlaufzeit (Haltefrist) von vier
Jahren Anrechte auf virtuelle Aktien (,,Performance Share Units", ,,PSUs") erwerben. Hierbei handelt es sich um
langfristige Vergitungsinstrumente, die von der ProSiebenSat.1 Media SE fiir Mitglieder des Vorstands sowie wei-
tere ausgewdhlte Fihrungskrafte und Angestellte der ProSiebenSat.1 Group entwickelt wurden. Die Zustimmung
der Hauptversammlung zur Einfihrung erfolgte flir den Group Share Plan am 15. Mai 2012. Die einzelnen Berech-
tigten und die Zahl der ihnen einzuraumenden PSUs werden durch den Vorstand der ProSiebenSat.1 Media SE
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bzw. - soweit Mitglieder des Vorstands betroffen sind - durch den Aufsichts-
rat festgelegt.

Die Struktur der Plane ist in vielen Bestandteilen identisch, insofern wird im Folgenden an mehreren Stellen von
einem Plan gesprochen. Bestehen hingegen Unterschiede, werden diese entsprechend separat erldutert. Es
handelt sich dabei jeweils um eine Aktientantieme, bei der die ProSiebenSat.1 Media SE ein Wahlrecht zur Erfil-
lung in Eigenkapitalinstrumenten bzw. Barmitteln hat. Mit Beschluss vom 11. Mdrz 2016 hat der Aufsichtsrat der
ProSiebenSat.1 Media SE von diesem Wahlrecht Gebrauch gemacht und beschlossen, die Group Share Plane in
Barmitteln zu begleichen. Demzufolge wurde die Bilanzierung der Group Share Pldne im ersten Quartal 2016 von
LEquity-Settlement” auf ,,Cash-Settlement” umgestellt und die bisher in der Kapitalriicklage erfassten Betrage
fur die Group Share Pldne 2012 bis 2015 in die sonstigen langfristigen Rickstellungen beziehungsweise in die
Ubrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten umgebucht. Der abgelaufene Group Share Plan 2013 wurde im zweiten
Quartal 2017 vollstdndig ausgezahlt.

Im vierten Quartal des Geschaftsjahres 2017 wurden den Mitgliedern des Vorstands sowie weiteren ausgewahl-
ten Fihrungskraften der ProSiebenSat.1 Group erneut Anrechte auf Aktien in Form eines neuen Group Share
Plans 2017 gewdhrt. Die grundsatzliche Struktur sowie die Mechanismen zur Ausliibung der Rechte entsprechen
weitestgehend jenen der Group Share Pldane 2013 bis 2016. Die Bilanzierung des Group Share Plan 2017 erfolgt
nach Mafgabe der Vorschriften fir anteilsbasierte Verglitung mit Barausgleich.

Die sonstige kurzfristige Rickstellung fir die Group Share Plane betrdagt zum 31. Dezember 2017 9 Mio Euro (Vor-
jahr:12 Mio Euro). Die sonstige langfristige Rickstellung fir die Group Share Plane betragt zum 31. Dezember
2017 10 Mio Euro (Vorjahr: 20 Mio Euro). - siehe Ziffer 26 ,Sonstige Riickstellungen”
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Bewertung, Mindesthiirden und Erfolgsziel

Die Bewertung der PSUs erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Dieser entspricht grundsatzlich dem Marktwert
der zugrundeliegenden Aktien. Der Umrechnungsfaktor, mit dem die PSUs nach Ablauf der Haltefrist in Barmit-
tel umgerechnet werden, hangt von der Erreichung im Voraus nach Planbedingungen festgelegter EBITDA- und
Net-Income-Erfolgsziele ab und kann zwischen O und 150 Prozent variieren (erfolgsbezogener Cap). Sofern der
Aktienkurs bei Festlegung des Umtauschverhaltnisses den Aktienkurs bei Zuteilung um mehr als 200 Prozent
Ubersteigt, wird der Umrechnungsfaktor ferner so verringert, dass eine iber der Schwelle von 200 Prozent lie-
gende Kurssteigerung zu keiner weiteren Werterhéhung der PSUs mehr fihrt (kursbezogener Cap). Aufgrund
der wahrend der Planlaufzeit fehlenden Berechtigung zum Bezug von Aktiendividenden wird der beizulegende
Zeitwert um den Zeitwert der zu erwartenden Dividenden gekilrzt. Die entsprechenden Dividendenabschlage
wurden aus der bisherigen Dividendenhistorie der ProSiebenSat.1 Group abgeleitet. Nach Ende eines jeden Jah-
res der Haltefrist wird ein Viertel der gewdhrten PSUs unverfallbar (Vesting).

Die Barzahlung, die der Planteilnehmer am Ende der vierjahrigen Planlaufzeit pro PSU erhdlt, hangt von der jewei-
ligen Zielerreichung ab. Der Aufsichtsrat kann die Umwandlungsquote fiir den jeweiligen Group Share Plan von
virtuellen Aktien in Barmittel fiir den Vorstand um plus/minus 25,0 Prozent verandern, um individuelle Leistung
zu reflektieren. Zusatzlich erfolgt eine Anpassung der Anzahl der PSUs im Falle der Ausschittung einer Super-
dividende durch ein entsprechendes Verwasserungsverhdltnis. Die Anwendung des Umrechnungsfaktors sowie
eines moglichen Superdividenden-Verwasserungsverhaltnisses erfolgt zum Zeitpunkt der Wandlung der Perfor-
mance Share Units in Barmittel.

Die folgende Tabelle gibt die wesentlichen Informationen zu den einzelnen Group Share Pldanen der ProSiebenSat.1
Group wieder:

198 / GROUP SHARE PLANE in Mio Euro

GSP 2013 GSP 2014 GSP 2015 GSP 2016 GSP 2017
Stand PSUs 01.01.2017 326.419 332.384 144,072 276.546 -/-
Zugeteilte PSUs in 2017 -/- -/- -/- -/- 265.133
Verfallene PSUs in 2017 -/- 7.923 16.453 33.138 4.691
Abgewickelte PSUs in 2017 326.419 -/- 8.202 5.890 -/-
Stand 31.12.2017 -/- 324.461 119.417 237.518 260.442
Zusagezeitpunkt 09. September 2013 15. September 2014 01. Dezember 2015 15. Dezember 2016 15. Dezember 2017
Erdienungszeitraum 2013 bis 2016 2014 bis 2017 2015 bis 2018 2016 bis 2019 2017 bis 2020

Der auf das Geschaftsjahr 2017 entfallende Personalaufwand aus den ausgegebenen Performance Share Units
betrdagt Netto 1 Mio Euro (Vorjahr: O Mio Euro).

SONSTIGE ANTEILSBASIERTE VERGUTUNGSMODELLE

Dartber hinaus unterhdlt der Konzern weitere anteilsbasierte Verglitungsmodelle, wie zum Beispiel das Mitar-
beiteraktienprogramm ,,myshares”, deren Vergitungskomponente jedoch aus Sicht der ProSiebenSat.1 Group
als nicht wesentlich erachtet werden.

33 / Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unternehmen

Als nahestehende Personen und Unternehmen gemap IAS 24 gelten fir die ProSiebenSat.1 Group die Personen
und Unternehmen, welche die ProSiebenSat.1 Group beherrschen bzw. einen mapgeblichen Einfluss auf diese
ausliben oder durch die ProSiebenSat.1 Group beherrscht bzw. maf3geblich beeinflusst werden.

Zum Stichtag wurden die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der ProSiebenSat.1 Media SE und asso-
ziierte Unternehmen bzw. Gemeinschaftsunternehmen der ProSiebenSat.1 Group als nahestehende Personen
und Unternehmen definiert.

VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der ProSiebenSat.1 Media SE einschlieflich ihrer Mitgliedschaft
in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten und vergleichbaren Kontrollgremien sind im Konzernanhang
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in den Abschnitten - .Mitglieder des Vorstands" und - .Mitglieder des Aufsichtsrats” gufgefiihrt. Das Vergitungssystem
der ProSiebenSat.1 Media SE fir die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats wird im zusammengefassten
Lagebericht im Abschnitt - .Vergitungsbericht” ngher erldutert.

Zum 1. Januar 2017 wurde Sabine Eckhardt als Chief Commercial Officer (CCO) in den Vorstand der
ProSiebenSat.1 Media SE berufen. Dr. Gunnar Wiedenfels ist zum 31. Marz 2017 auf eigenen Wunsch aus dem Vor-
stand ausgeschieden. Dr. Jan Kemper wurde zum 1. Juni 2017 als Finanzvorstand (CFO) in den Vorstand berufen.

Dr. Ralf Schremper (Chief Investment Officer) ist zum 31. Juli 2017 aus dem Vorstand der ProSiebenSat.1 Media SE
ausgeschieden. Dr. Jan Kemper hat ab dem 1. August 2017 das M&A-Ressort des Konzerns tibernommen. Gemap
Aufhebungsvereinbarung erhielt Dr. Ralf Schremper eine Abfindung in Héhe von 1,7 Mio Euro, davon wurden
0,3 Mio Euro zuriickgestellt und 1,4 Mio Euro ausgezahlt.

Thomas Ebeling, der Vorstandsvorsitzende (CEO) der ProsiebenSat.1 Media SE, wird zum 22. Februar 2018 aus
dem Vorstand ausscheiden. Sein Anstellungsvertrag, der noch eine Restlaufzeit bis 30. Juni 2019 gehabt hatte,
endet ebenfalls mit Wirkung zum 22. Februar 2018. Gemadap Aufhebungsvertrag wurde eine Abfindung in Ho6he von
7.1 Mio Euro vereinbart, die im Anschluss an den Beendigungstermin ausgezahlt bzw. im Falle der vertraglichen
Versorgungsbeitrage fortgewahrt wird. Conrad Albert, derzeit Vorstand External Affairs & Industry Relations sowie
zugleich General Counsel der Gesellschaft, ist zum stellvertretenden Vorstandsvorsitzenden ernannt worden.

Zwischen der SevenVentures GmbH, einem Tochterunternehmen der ProSiebenSat.1 Media SE, und der Heilpflan-
zenwohl AG, Pfaffikon, Schweiz, wurde mit Wirkung zum 7. Juli 2016 eine Rahmenvereinbarung tGber die Erbringung
verglteter Werbeleistungen an die Heilpflanzenwohl AG abgeschlossen. Die Heilpflanzenwohl AG ist ein Tochter-
unternehmen der BetterLife Healthcare AG, Schwyz, Schweiz, an der der Vorstandsvorsitzende der ProSiebenSat.1
Media SE, Thomas Ebeling, und dessen Familienangehd&rige mit insgesamt 50 Prozent beteiligt sind. Der Anteil
der BetterLife Healthcare AG an der Heilpflanzenwohl AG betrdgt nach einer Kapitalerhhung im Geschaftsjahr
2017 insgesamt 72 Prozent. Thomas Ebeling halt einen Anteil von 2 Prozent an der Heilpflanzenwohl AG. Unter
dem Rahmenvertrag erwirbt die Heilpflanzenwohl AG gegen Entgelt TV-Werbezeiten von der Seven Ventures
GmbH. Die Rahmenvereinbarung endet am 31. Dezember 2019. Die Lieferung der vergliteten Werbeleistungen
erfolgt durch jeweils bis 31. Dezember 2019 abzuschliefende Einzelvereinbarungen mit jeweils bis zu dreijéhriger
Laufzeit. Bis zum Stichtag 31. Dezember 2017 wurde eine Einzelvereinbarung abgeschlossen. Hierbei wurden im
Geschaftsjahr 2017 Werbeleistungen mit einem Bruttomediavolumen in Héhe von 12 Mio Euro (Vorjahr: O Mio Euro)
erbracht. Das mit dem Rahmenvertrag verbundene Umsatzpotenzial fir die ProSiebenSat.1 Group belduft sich,
abhangig vom Umfang der in Anspruch genommenen TV-Werbezeiten, auf insgesamt bis zu 40 Mio Euro. Hinzu
kommt eine mdgliche Erlosbeteiligung fiir die Seven Ventures GmbH bei der Verwertung wesentlicher Rechte an
beworbenen Produkten. Die Lieferung von TV-Werbeleistungen erfolgt zu drittiiblichen Konditionen. Die Drittib-
lichkeit der Vertragsbedingungen wurde durch ein externes Gutachten bestatigt. Die Vereinbarung steht zudem
im Einklang mit den durch den Aufsichtsrat definierten Vorgaben der ProSiebenSat.1 Group fir private Investiti-
onen von Vorstandsmitgliedern. Thomas Ebeling war weder in die Verhandlung der Rahmenvereinbarung noch
in die Genehmigung durch den Vorstand einbezogen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erwarben 8.386 Stiickaktien der Gesellschaft innerhalb des Geschaftsjahres
2017. Die Mitglieder des Vorstands erwarben 27.500 Stlickaktien der Gesellschaft innerhalb des Geschaftsjahres
2017. Dr. Gunnar Wiedenfels verduferte in den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres 2017 5.000 Stickak-
tien der Gesellschaft. Die dazugehorigen Transaktionen wurden nach Artikel 19 MAR auf der Internetseite der
ProSiebenSat.1 Group - www.prosiebensati.com hekannt gemacht.

Im Rahmen des Group Share Plan (,,GSP") werden an die Mitglieder des Vorstands so genannte Performance Share
Units ("PSUs", ,virtuelle Aktien") ausgegeben -> siehe Ziffer 32, Anteilsbasierte Vergttung”, Am Ende des Geschaftsjah-
res 2017 halten die Mitglieder des Vorstands insgesamt 150.095 PSUs aus dem Group Share Plan 2017, 135.901
PSUs aus dem Group Share Plan 2016, 49.212 PSUs aus dem Group Share Plan 2015 und 57.730 PSUs aus dem
Group Share Plan 2014.

Im Geschaftsjahr 2015 wurde eine weitere mehrjahrige variable Vergitungskomponente, der Mid-Term Incentive
Plan (MTIP), eingefiihrt. Hierbei handelt es sich um ein bar auszahlbares mittelfristiges Vergitungsinstrument fir
Mitglieder des Vorstands sowie ausgewahlte weitere Fihrungskrafte der ProSiebenSat.1 Group. Die Planlaufzeit
des MTIP betrdgt drei Jahre, beginnend mit dem Geschaftsjahr 2016. Der Auszahlungsbetrag hangt von dem bis
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zum Ende der Planlaufzeit erreichten adjusted EBITDA der ProSiebenSat.1 Group sowie der Erreichung bestimm-
ter Mindestschwellen fir Umsatz und adjusted EBITDA wahrend der Planlaufzeit ab. Der Zielwert, das heif}t
der Wert, der bei einer Zielerreichung von 100 Prozent an den Vorstand gewdhrt wird, betragt 1,5 Mio Euro bei
Thomas Ebeling, 1,0 Mio Euro jeweils bei Dr. Gunnar Wiedenfels, Conrad Albert, Dr. Ralf Schremper, Jan David
Frouman sowie Christof Wahl und 0,67 Mio Euro jeweils bei Dr. Jan Kemper und Sabine Eckhardt. Dr. Gunnar
Wiedenfels ist zum 31. Marz 2017 und Dr. Ralf Schremper zum 31. Juli 2017 aus dem Vorstand ausgeschieden.
Thomas Ebeling wird zum 22. Februar 2018 aus dem Vorstand ausscheiden. Hinsichtlich der Auswirkungen auf
den Mid Term Incentive Plan verweisen wir auf den Abschnitt - .Erlauterungen zur Verglitung ausgeschiedener bzw. aus-
scheidender Vorstandsmitglieder” im Vergltungsbericht.

Fir Pensionszusagen gegeniiber im Geschaftsjahr 2017 amtierenden Mitgliedern des Vorstands hat die
ProSiebenSat.1 Media SE insgesamt Pensionsriickstellungen in Hohe von 12,9 Mio Euro (Vorjahr: 11,3 Mio Euro)
gebildet. Darin enthalten sind Pensionsriickstellungen fir Entgeltumwandlungen in Hohe von 9,4 Mio Euro (Vor-
jahr: 8,6 Mio Euro). Die Pensionszusagen fir frihere Vorstandsmitglieder betrugen zum 31. Dezember 2017
14,4 Mio Euro (Vorjahr: 14,4 Mio Euro). Darin enthalten sind Pensionsrickstellungen fir Entgeltumwandlungen
in Héhe von 5,5 Mio Euro (Vorjahr: 5,6 Mio Euro).

Der zum 31. Dezember 2017 aufgelaufene Anspruch auf Versorgungsleistungen betrdgt fiir im Geschaftsjahr 2017
amtierende Vorstandsmitglieder insgesamt 14,1 Mio Euro (Vorjahr: 12,5 Mio Euro). Darin enthalten sind Anspri-
che aus Entgeltumwandlungen in Hohe von 10,0 Mio Euro (Vorjahr: 9,2 Mio Euro). Der dquivalente Anspruch auf
jahrliche Versorgungsleistungen betrdgt fir im Geschaftsjahr 2017 amtierende Vorstandsmitglieder 0,6 Mio Euro
(Vorjahr: 0,7 Mio Euro). Darin enthalten sind Anspriche aus Entgeltumwandlungen in H6he von 0,4 Mio Euro
(Vorjahr: 0,5 Mio Euro).

Der aufgelaufene Anspruch auf Versorgungsleistungen betragt fir ausgeschiedene Vorstandsmitglieder insge-
samt 8,0 Mio Euro (Vorjahr: 8,0 Mio Euro). Darin enthalten sind Anspriiche aus Entgeltumwandlungen in H6he
von 2,2 Mio Euro (Vorjahr: 2,2 Mio Euro). Der dquivalente Anspruch auf jahrliche Versorgungsleistungen betragt
flr ausgeschiedene Vorstandsmitglieder 0,8 Mio Euro (Vorjahr: 0,8 Mio Euro). Darin enthalten sind Anspriche
aus Entgeltumwandlungen in Hohe von 0,3 Mio Euro (Vorjahr: 0,3 Mio Euro). Im Geschaftsjahr 2017 wurden an
ausgeschiedene Vorstandsmitglieder 0,4 Mio Euro (Vorjahr: 0,4 Mio Euro) an Pensionszahlungen geleistet. Zur
Absicherung dieser Versorgungsanspriiche wurden Fonds dotiert, die jedoch nicht als Planvermdégen zu klassi-
fizieren sind, weil die Voraussetzungen hierfir nicht erfillt sind.

Die Gesellschaft hat den Mitgliedern des Vorstands weder Darlehen gewdahrt noch fiir diese Blirgschaften oder
Gewahrleistungen ibernommen.

Die Vergiitung der im Geschaftsjahr 2017 amtierenden Vorstandsmitglieder der ProSiebenSat.1 Media SE betragt
im Berichtsjahr 12,8 Mio Euro (Vorjahr: 15,2 Mio Euro). In diesen Vergltungen sind variable Bestandteile in Hohe
von 8,5 Mio Euro (Vorjahr: 10,8 Mio Euro) und Nebenleistungen in Héhe von 0,2 Mio Euro (Vorjahr: 0,2 Mio Euro)
enthalten. Die variablen Vergltungen beinhalten einjdhrige und mehrjahrige variable Vergttungen.

Die Gesamtbeziige fiir ehemalige Vorstandsmitglieder betrugen im Geschéaftsjahr 2017 in Summe 4,7 Mio Euro.
Im Vorjahr wurden Vergltungen an ausgeschiedene Vorstandsmitglieder in H6he von 6,0 Mio Euro gezahlt.

Die Leistungen an den Vorstand sind - bis auf den MTIP, GSP und die Pensionsanspriche - alle kurzfristig fallig.

Aufwendungen fir den Aufsichtsrat der ProSiebenSat.1 Media SE sind im Berichtsjahr in Hohe von 1,6 Mio Euro
(Vorjahr: 1,5 Mio Euro) angefallen. Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten eine fixe Vergiitung, wobei der Vorsit-
zende des Aufsichtsrats den zweieinhalbfachen und sein Stellvertreter den eineinhalbfachen Betrag dieser festen
Grundvergutung erhalten. Fur die jahrliche Mitgliedschaft in den einzelnen Ausschiissen erhalten die Aufsichts-
ratsmitglieder eine feste jahrliche Vergltung. Hierbei erhdlt der jeweilige Ausschussvorsitzende eine zusatzliche
Vergutung fur seine Tatigkeiten. Darlber hinaus erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrats fir jede persénliche
Teilnahme an einer Sitzung des Aufsichtsrats ein gesondertes Sitzungsgeld. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats
erhalt den eineinhalbfachen Betrag des Sitzungsgeldes.

Vergltungen und Vorteile fir persodnlich erbrachte Leistungen, insbesondere Beratungs- und Vermittlungsleis-
tungen, wurden den Aufsichtsratsmitgliedern im Geschaftsjahr 2017 und im Vorjahr nicht gewahrt.
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Die aktuellen Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats halten zum Stichtag 31. Dezember 2017 insgesamt
unmittelbar 90.630 (Vorjahr: 65.244) Stlick Aktien der ProSiebenSat.1 Media SE. Dies entspricht einem Prozen-
tualen Anteil am Grundkapital von 0,0% Prozent (Vorjahr: 0,0%).

Hinsichtlich der Angaben zur individuellen Vergltung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats gemap
§314 Abs. 1 Nr. 6 Buchstabe a Satz 5 bis 9 HGB wird auf die Ausfiihrungen im Vergitungsbericht verwiesen, der
Bestandteil des zusammengefassten Lageberichts ist.

ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN UND GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Die ProSiebenSat.1 Media Group unterhdlt mit einigen ihrer Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unter-
nehmen Beziehungen im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit. Dabei kauft und verkauft die Gesellschaft
Produkte und Dienstleistungen grundséatzlich zu Marktbedingungen.

Im Geschaftsjahr 2017 wurden an nahestehende Unternehmen Lieferungen und Leistungen in Héhe von insge-
samt 135 Mio Euro (Vorjahr: 130 Mio Euro) erbracht. Zum 31. Dezember 2017 betrugen die Forderungen gegen
die jeweiligen Unternehmen 38 Mio Euro (31. Dezember 2016: 23 Mio Euro).

Der Konzern empfing innerhalb des Geschaftsjahres 2017 von seinen nahestehenden Unternehmen Lieferungen
und Leistungen und erfasste in diesem Zuge Aufwendungen in H6he von 34 Mio Euro (Vorjahr: 33 Mio Euro).
Die Verbindlichkeiten gegeniber diesen Unternehmen beliefen sich zum 31. Dezember 2017 auf 17 Mio Euro
(31. Dezember 2016: 10 Mio Euro).

Transaktionen mit Gemeinschaftsunternehmen waren zum Stichtag 31. Dezember 2017 fiir den Konzern lediglich
von untergeordneter Bedeutung.

34 / Honorare des Abschlusspriifers

Die Honorare fir Dienstleistungen des Abschlusspriifers KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft betragen
fir das Geschaftsjahr 2017 insgesamt 3,8 Mio Euro (Vorjahr: 4,7 Mio Euro). Davon entfallen auf Abschlusspri-
fungsleistungen 2,9 Mio Euro (Vorjahr: 3,2 Mio Euro), auf andere Bestatigungsleistungen 0,5 Mio Euro (Vor-
jahr: 0,2 Mio Euro), auf Steuerberatungsleistungen 0,1 Mio Euro (Vorjahr: 0,2 Mio Euro) und auf sonstige Leistun-
gen 0,3 Mio Euro (Vorjahr: 1,1 Mio Euro). Die Angaben beziehen sich ausschlieplich auf die rechtlich selbststandige
Einheit des bestellten Abschlussprifers, die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft.

35 / Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat der ProSiebenSat.1 Media SE haben im Marz 2017 gemeinsam die nach §161 AktG vorge-
schriebene jahrliche Entsprechungserkldarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben und den
Aktionaren der ProSiebenSat.1 Media SE auf der Internetseite der ProSiebenSat.1 Group (www.prosiebensatl.com)
dauerhaft zuganglich gemacht.

36 / Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

ERWERB VON 100,0 PROZENT DER ANTEILE AN DER ABOALARM GMBH

Mit Vertrag und wirtschaftlicher Wirkung vom 2. Januar 2018 hat die ProSiebenSat.1 Group einen Anteil von
100,0 Prozent an der Aboalarm GmbH, Minchen erworben und damit die Kontrolle erlangt. Die Gesellschaft wird
dem Segment Commerce - siehe Ziffer 2 ,Segmentberichterstattung” zugeordnet. Aboalarm bietet einen kostenlosen
und geblihrenpflichtigen Online-Kindigungsservice. Der Kaufpreis nach IFRS 3 setzt sich aus einem Barkaufpreis
in H6he von 10 Mio Euro sowie einer vertraglich vereinbarten Kaufpreisanpassung zusammen.

ERWERB VON 100,0 PROZENT DER ANTEILE AN DER KAIRION GMBH

Mit Vertrag und wirtschaftlicher Wirkung vom 9. Januar 2018 hat die ProSiebenSat.1 Group einen Anteil von
100,0 Prozent an der Kairion GmbH, Frankfurt am Main erworben und damit die Kontrolle erlangt. Die Gesell-
schaft wird dem Segment Entertainment - siehe Ziffer 2 ,,.Segmentberichterstattung” zugeordnet. Die Gesellschaft ist
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ein E-Commerce-Vermarkter und bietet Werbekunden die Mdglichkeit, auf gebiindelten Werbefladchen der ange-
schlossenen Handler Werbung zu schalten. Der Kaufpreis nach IFRS 3 setzt sich aus einem Barkaufpreis in Hohe
von 5 Mio Euro sowie zwei vertraglich vereinbarten Kaufpreisanpassungen zusammen.

GEPLANTER ERWERB VON 90,0 PROZENT DER ANTEILE AN DER ESOME ADVERTISING
TECHNOLOGIES GMBH

Die ProSiebenSat.1 Group plant einen Anteil von 90,0 Prozent an esome adverstising technologies, Hamburg, dem
fihrenden Social-Advertising-Anbieter in der DACH-Region zu erwerben. Entsprechende Vertrdge wurden am
1. Dezember 2017 unterzeichnet. Das Unternehmen mit Sitz in Hamburg vereint fir Werbetreibende die Technolo-
gie und das Management von Social-Media-Kampagnen in allen sozialen Netzwerken, insbesondere Facebook. Die
Technologie soll in Zukunft auch zur KPI-basierten Optimierung von Display, Video und spater auch fiir Addres-
sable TV genutzt werden. Das Unternehmen ergdnzt das Portfolio der AdTech-Beteiligungen, die ProSiebenSat.1
in der Advertising Platform Solutions biindelt. Die Gesellschaft wird dem Segment Entertainment -> siehe Ziffer 2
~Segmentberichterstattung” zugeordnet. Der Kaufpreis nach IFRS 3 setzt sich aus einem Barkaufpreis in Hohe von
25 Mio Euro sowie zwei vertraglich vereinbarten Kaufpreisanpassungen zusammen. Darlber hinaus wurde mit
den Altgesellschaftern eine Put-Option Gber den Erwerb von weiteren 10,0 Prozent der Anteile mit frihestmég-
licher Falligkeit in 2019 vereinbart.

GEPLANTER ERWERB DES GESCHAFTS UNTER DER MARKE ZIRKULIN

Die ProSiebenSat.1 Group plant den Erwerb der Marke Zirkulin sowie den Erwerb von weiteren ausgewadhlten
immateriellen Vermdgensgegenstanden der roha arzneimittel GmbH, Bremen. Entsprechende Vertrage wur-
den am 29. Dezember 2017 unterzeichnet. Zum Stichtag 31.12.2017 steht das Closing noch aus. Gegenstand der
Transaktion ist der Kauf von Vermdgenswerten sowie die Gewahrung von Schutzrechten. Die Marke Zirkulin
umfasst ein betriebenes Geschaft, einschlieflich des dazu gehérigen Kundenstamms, gewerblichen Schutzrech-
ten, Arzneimittelzulassungen, Produktportfolio sowie sonstigem technischem, regulatorischen und kommerzi-
ellen Know-hows. Neben der Ubertragung des Zirkulin-Geschéfts beabsichtigen beide Parteien zum Zwecke der
Weiterfihrung der Produktion eine Vereinbarung Gber einen Liefervertrag. Die Marke Zirkulin soll dem Segment
Commerce - siehe Ziffer 2 ,Segmentberichterstattung” zugeordnet und in die Districon GmbH - eine Tochtergesell-
schaft der Windstar Medical eingegliedert werden. Der Kaufpreis nach IFRS 3 setzt sich aus einem Barkaufpreis
in Hohe von 32 Mio Euro zusammen.

ERWERB DER VERBLIEBENEN 25,1 PROZENT AN DER SILVERTOURS GMBH

Mit Vertrag vom 20. Februar 2018 hat die ProSiebenSat.1 Group die verbliebenen Anteile an der SilverTours GmbH,
Freiburg, Deutschland erworben. Die SilverTours GmbH wurde 2003 gegriindet und betreibt Produktvergleichs-
plattformen fir Leihwdgen (u.a. www.billiger-mietwagen.de). Die ProSiebenSat.1 Group hatte sich zum Juni 2013
erstmalig an dem Unternehmen beteiligt (74,9 Prozent) und erwarb mit der Transaktion nun die verbliebenen
Anteile am Unternehmen. Die Gesellschaft war bis zum 31.12.2017 dem Segment Digital Ventures & Commerce zuge-
ordnet. Abdem 1. Januar 2018 ist sie dem Segment Commerce - siehe Ziffer 2 ,Segmentberichterstattung” zugeordnet.

WEITERE EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Dariber hinaus sind zwischen dem Ende des Geschaftsjahres 2017 und dem Datum der Freigabe der Veroffent-
lichung dieses Finanzberichts keine berichtspflichtigen Ereignisse eingetreten, die eine wesentliche Bedeutung
fir die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der ProSiebenSat.1 Group bzw. der ProSiebenSat.1 Media SE haben.

TAG DER FREIGABE DER VEROFFENTLICHUNG

Der Konzernabschluss wird am 20. Februar 2018 durch den Vorstand der Gesellschaft zur Veréffentlichung und
fir die Weiterleitung an den Aufsichtsrat freigegeben. Dem Aufsichtsrat wird der Konzernabschluss am 12. Marz
2018 zur Billigung vorgelegt. Die Veroffentlichung erfolgt am 15. Mérz 2018.

20. Februar 2018
Der Vorstand
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